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Barcelona, 28 de abril de 2016

Muy sefiores nuestros,

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 7/2016 de 5 de febrero de 2016 del
Mercado Alternativo Bursatil, nos complace adjuntar la siguiente documentacién referida a
AGILE CONTENT, S.A. (en adelante, “Agile Content”):

- Carta del CEO
- Informe de Gestion 2015
- Informe de Auditoria y Cuentas Anuales consolidadas e individuales 2015
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Carta del CEO
Apreciados Sefiores,

Presentamos las cuentas anuales del 2015, afio en el que la compafia ha conseguido algunos
hitos significativos. En julio realizamos una ampliacidn de capital con la incorporacion a la
empresa de mas de 80 accionistas, entre los que se encuentra Capital MAB, gestionado por
Institut Catala de Finances (ICF), que, como socio institucional, tiene también representacion
en el Consejo de Administracién. En noviembre, se completé la salida al MAB que nos ha
permitido empezar a cotizar en el mercado de capitales, ganar profesionalizacion y tener
capacidad para continuar la expansién internacional organica e inorganica.

Consideramos que nuestro valor ha resistido bien a las dificultades que experimentaron las
bolsas debidas a la coyuntura local e internacional. Nuestra apuesta a medio plazo y en un
sector de crecimiento, nos permite mantener nuestras expectativas en la evolucidn del negocio.

Tras un crecimiento internacional centrado en los Ultimos afios en los mercados
hispanoamericanos, hemos comenzado una nueva fase en la que esperamos consolidar nuestra
posicidn en Espafia y Latinoamérica y seguir avanzando en otros mercados occidentales, tal y
como esta planteado en el plan de negocio. Con la participacion en Enreach, compaiiia
finlandesa especializada en bigData, hemos ganado presencia en el norte de Europa y
comenzado a colaborar, desde Miami, en la comercializacion conjunta de soluciones en
América.

El afo 2015 ha presentado ciertas dificultades derivadas de la ralentizacidn de la economia y la
crisis de los mercados emergentes. En Latinoamérica, hemos compensado la desaceleracion de
Brasil con la evoluciéon en mercados como México y Centro América, que han ganado peso de
forma significativa. Hemos incrementado la cifra de negocio un 5%, a pesar del diferencial
derivado de los cambios de divisas y sin consolidar aun las participaciones en los M&A (que
esperamos impacten en nuestros resultados en el préximo afio) alcanzando en 2015 unos
ingresos de 9,7 millones de € de manera organica.

Con la ampliacién de capital de 5,3 millones de € en julio del 2015, hemos reforzado nuestro
balance y capacidad financiera, acorde a los planes que hemos presentado al mercado. Durante
el 2015 hemos completado la integracion de Communi.TV y hemos ejecutado la compra del
100% de nuestra filial en Brasil, abordando una reorganizacion empresarial que incluye nuestra
trasformacién en S.A. y la restructuracién de participaciones, en linea con los planes de negocio
presentados al mercado. Hemos tenido gastos extraordinarios y realizado esfuerzos en la
apertura de nuevos mercados, lo que nos ha llevado a alcanzar un resultado de 460 mil € de
EBITDA, similar al afo anterior una vez descontado el impacto que en el ano 2015 tuvieron los
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gastos incurridos de forma extraordinaria por la salida al MAB (por un importe aproximado de
230 mil euros).

Como compaiiia seguimos contribuyendo con servicios de valor afiadido en los medios digitales,
proporcionando tecnologias y servicios a medios de comunicacion, operadoras de
telecomunicaciones y al sector publicitario, para quienes los canales digitales adquieren cada vez
mayor importancia. Durante el 2015 hemos invertido ademas en nuevas lineas de negocio, como
los servicios moviles de pago, que se comercializan de la mano de operadoras de
telecomunicaciones y con acuerdos realizados con empresas propietarias de contenidos como
Bloomberg o Grupo Turner. En el lanzamiento de los nuevos servicios en Chile, un mercado
piloto, en 7 meses hemos conseguido 50.000 usuarios de pago activos, una penetracion del 2,5%
en la base de clientes de smartphone, con tasas de conversiéon del 3% en las acciones de captacién
y un volumen de usuarios de pago que crece a doble digito mensual. Estos negocios, que utilizan
nuestra plataforma tecnolégica, proporcionan mejores margenes para la compafiia y nos
permitiran un crecimiento progresivo de la rentabilidad.

El 2015 hemos mejorado nuestra posicion en los informes de Gartner -la consultora de referencia
para empresas de software- siendo la Unica empresa europea presente en el Magic Quadrant de
Video Content Management. Esto es relevante porque nos sitla entre las principales 15
empresas globales de este segmento y amplia nuestra capacidad competitiva, en particular de
cara a nuevos mercados. En 2015, hemos continuado invirtiendo en I1+D, desarrollando
tecnologia propia diferencial, que representa la base de nuestro valor competitivo. Con nuestras
soluciones, proporcionamos conocimiento de las audiencias, modos eficientes de monetizacién
y capacidades de produccién y distribucidon de contenidos digitales, con una alta especializacion
en las soluciones de video y bigData, en dmbitos de gran crecimiento e impacto en el consumo.

Hemos enfatizado las inversiones y esfuerzos comerciales en las lineas de negocio con mas
potencial, escalabilidad y mejores mdrgenes, alineados con la evolucidon del mercado. La
convergencia del sector de las telecomunicaciones hacia los contenidos, el uso del bigData en la
publicidad programadtica y en la automatizacion de la comercializacion digital, tienen un gran
potencial en la TV Digital, una de las dreas de mayor impacto en la publicidad y los servicios para
hogares digitales.

Continuamos con la ejecucién de los M&A, seguin lo planteado en nuestro plan de negocio acorde
a la estrategia de consolidar nuestra posicién en el mercado, reforzar la presencia geogréfica,
capitalizar sinergias y construir un portfolio tecnolégicamente complementario y altamente
competitivo.

Atentamente,

Hernan Scapusio Vinent
CEO de AGILE CONTENT
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Resultados Consolidados 2015 auditados

agile

Informe de Gestion

Barcelona,28 de abril de 2016

La informacidn referida a las cuentas anuales consolidadas auditadas del grupo (Agile
Content S.A. y filiales) para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 ha sido
elaborada por la compafiia en base a la informacién contable y econdmica disponible.

Las principales magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de Agile

Content del ejercicio 2015 son las siguientes:

(en miles de €)
Ingresos por ventas
Activacion 1+D
Otros ingresos
TOTAL INGRESOS
Coste de ventas
MARGEN BRUTO
Gastos de personal
Otros gastos explotacion
EBITDA
Amortizacion
Deterioro y otros
EBIT
Resultado financiero
EBT
Impto.s/Beneficios
BDI

2015 2014
8.321 7.942
1.251 1.060

170 319
9.741 9.321
6.666 5.832
3.076 3.489
1.370 1.668
1.246 1.100

460 721
1.667 1.572

147 4
1.353 847

27 111
1.380 957
41 34
1.339 923

% variacion
5%
18%
-47%
5%
14%
-12%
-18%
13%
-36%
6%

-60%
-76%
-44%
20%
-45%

Los aspectos mas significativos de la cuenta de resultados consolidada son los siguientes:
Incremento de un 5% de los ingresos por ventas, alcanzando los 8,3 millones de euros de facturacion.

El coste de las ventas sube un 14% respecto al afio anterior.

Los gastos de personal son ligeramente inferiores a 1,4 millones de euros, con una bajada del 18%

respecto al 2014.

El resto de gastos de explotacidn suben un 13%.

El EBITDA asciende a 460 mil euros frente a los 721 mil euros del 2014, en parte debido a los costes de

salida del MAB (aproximadamente 230 mil euros).

INGRESOS
Los ingresos totales han crecido un 5% respecto al ejercicio anterior, alcanzando los 9,7
millones de euros. Por tipo de ingresos, los ingresos por prestacion de servicios alcanzaron



“agile’

los 8,3 millones de euros (con un incremento también del 5% respecto al ejercicio anterior),
la activacidon de la inversidn realizada en proyectos de I1+D llegd a 1,25 millones de euros (un
18% mads que en el afio 2014), y la partida de otros ingresos (basicamente la imputacién del
ingreso financiero implicito en el diferencial respecto al mercado en las condiciones de
préstamos publicos ya existentes) llegd a 170 mil euros, con una disminucion del 47%
respecto al afo anterior.

La inversién en I+D continda siendo un aspecto fundamental para que Agile sea capaz de dar
respuesta a las necesidades de sus clientes y poder ofrecer una ventaja competitiva con
soluciones eficientes e innovadoras. En el aino 2015 en particular, se ha invertido en nuevas
lineas de negocio que permiten ofrecer nuestra tecnologia a través de servicios de valor
anadido para operadoras de Telecomunicaciones, lo cual nos permite diversificar los ingresos
y ganar competitividad futura, dado el contexto de convergencia en el sector de las
Telecomunicaciones en el que nos encontramos.

COSTE DE VENTAS

El coste de ventas, fundamentalmente el coste asociado al streaming que soportan alguna
de nuestras soluciones (mas del 86% de nuestros ingresos), sube hasta los 6,7 millones de
euros, con un incremento del 14% respecto al ejercicio anterior.

Aunque la venta asociada a ese coste también subid, no lo hizo lo suficiente como para
compensar el incremento del coste. La empresa considera que es una linea de negocio con
una tendencia a la baja y con menos valor afiadido, por lo que ha venido apostando por otras
lineas con mayor margen y mayor escalabilidad que se consolidaran en un futuro cercano.

MARGEN BRUTO

Como consecuencia de un incremento del coste de ventas superior al incremento de los
ingresos, el margen bruto se deteriora un 12% respecto al alcanzado en el ejercicio anterior,
alcanzando los 3,1 millones de euros frente a los 3,5 millones de euros del 2014. Las lineas
de negocio con mas potencial (bigData, servicios de valor afiadido y explotacién publicitaria
del video digital) contribuyen con mejores margenes y, de acuerdo con la estrategia
planteada, iran incrementando peso progresivamente en el mix de ingresos.

GASTOS DE PERSONAL
Los gastos de personal se redujeron en un 18% respecto a los del ejercicio anterior, pasando
de los 1,7 millones de euros del 2014 a los 1,4 millones de euros del 2015.
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OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

La partida de otros gastos de explotacién sube un 13%, hasta los 1,2 millones de euros. Buena
parte del incremento respecto al afio anterior se debe a los gastos extraordinarios por la
salida al MAB, estimados en mas de doscientos mil euros.

EBITDA

El beneficio antes de resultado financiero, amortizaciones e impuestos (EBITDA), alcanzé los
460 mil euros, un 36% por debajo de los 721 mil euros del ejercicio 2014. Como hemos
indicado, los gastos extraordinarios debidos a la salida al Mercado Alternativo Bursatil
explican parcialmente esa diferencia.

ACTIVACION I+D

Durante el 2015 se ha alcanzado una inversidon de 1,25 millones de euros, frente a los 1,1
millones de euros del ejercicio anterior, derivada de la participacion de la empresa en el
desarrollo de diferentes proyectos tecnoldgicos. Principalmente se trata de personal técnico
especializado que realiza trabajos de 1+D y desarrollo industrial de software, que constituye
la apuesta de la empresa por mantener la innovacién del portfolio y la competitividad de las
soluciones que ofrece.

RESULTADO FINANCIERO
Los saldos de las partidas de ingresos y gastos financieros han sido:

(en miles de €) 2015 2014 % variacion
Ingresos financieros 33,7 71,2 -53%
Gastos financieros - 134,4 - 158,8 -15%
Diferencias de cambio 74,0 |- 23,9 -

RTDO FINANCIERO - 26,7 |- 111,5 -76%

El resultado financiero del 2015 ha sido negativo en 27 mil euros, frente a los 111 mil euros
en negativo también del ejercicio anterior.

RESULTADO NETO
El resultado neto consolidado ha sido negativo en 1,3 millones de euros, con el siguiente
detalle por Sociedad:
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(en miles de €) 2015 2014 % variacion
Agile Content - 957,2 - 567,0 69%

Agile Media Communities AIE - 308,7 - 176,8 75%

Agile Content Argentina SRL - 4,9 - 88,2 -94%

Agile C.Brasil Des.de Soft. Ltda - 67,9 - 91,0 -

RTDO CONSOLIDADO - 1.338,7 - 923,0 45%

Agile Content 2014 incluye Communi TV, S.L.

El Consejo de Administracién ha considerado la idoneidad de proceder a absorber a Agile
Media Communities AIE y a finalizar la actividad de Agile Content Argentina SRL durante los
primeros meses del 2016. Durante el 2015 se ha completado la adquisicidon del 100% de la
filial Agile Content Brasil Desenvolvimento de Software Ltda.

Respecto a la evolucién del balance consolidado, las principales partidas del activo son:

(en miles de €) 2015 2014 % variacion
ACTIVO NO CORRIENTE 7.348 7.914 -7%
Inmov.Intangible 5.799 6.505 -11%
Inmov.Material 25 42 | -39%
Inv.finan.largo plazo 911 614 | 48%
Impto diferido 613 638 | -4%
Deudas no corrientes 115 -100%
ACTIVO CORRIENTE 7.282 3.674 98%
Deudores y otras cuentas 2.805 2.839 -1%
Inver.financieras corto plazo 218 21 | 945%
Periodificaciones 2 1 |208%
Tesoreria 4.257 814 423%
TOTAL ACTIVO 14.630 11.588 26%

Las principales magnitudes del Activo no corriente son:

INMOVILIZADO INTANGIBLE

El importe total del activo intangible alcanza los 5,8 millones de euros e incluye 1,9 millones
de euros del fondo de comercio generado en la integracion de Communi TV. Dicho fondo de
comercio se ird amortizando en los préximos diez afos, a raiz de un 10% cada periodo.

El importe neto actual del valor de la inversidn realizada en los desarrollos propios alcanza
los 3,7 millones de euros.
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INMOVILIZADO MATERIAL

El valor del inmovilizado material a finales del ejercicio 2015 alcanza los 25 mil euros, un 39%
menos que el afio anterior, basicamente por el efecto de la amortizacidén del periodo de estos
elementos.

INVERSION FINANCIERA A LARGO PLAZO

La inversidn financiera a largo plazo pasa de 614 mil euros a 911 mil euros, lo que representa
un incremento del 48%. La parte fundamental del incremento se corresponde a la
participacién del 6% en el capital social de la sociedad finlandesa Enreach Solutions Oy, como
parte de la estrategia de adquisicién de empresas con caracter estratégico segun el plan de
negocio presentado en el proceso de salida al MAB de noviembre del 2015.

IMPUESTO DIFERIDO
El importe de la partida de impuesto diferido se reduce un 4% respecto al saldo del afio
anterior, pasando de los 638 mil euros en el 2014 a los 623 mil de fin del ejercicio 2015.

TESORERIA

Respecto al activo corriente, la partida mas significativa es la de posicidon de tesoreria, que a
finales del 2015 alcanzaba un importe de 4,3 millones de euros, importe comprometido en
el plan presentado al mercado para el crecimiento inorgdnico del grupo, con alguna
operacién que se espera anunciar en las préximas semanas.

Las partidas del pasivo se agrupan en las siguientes magnitudes:

(en miles de €) 2015 2014 % variacion
PATRIMONIO NETO 6.135 3.924 56%
Capital 899 616 46%
Prima emision 8.499 3.490 144%
Reservas y Rtdos ej.Ant. - 722 453

Reservas en Soc.Consol. - 981 - 673 46%
Acciones autocartera - 495 -
Rtdo.ejercicio - 1.339 - 899 49%
ajustes cambio valor - 360 21
Subvenciones 634 915 -31%
PASIVO NO CORRIENTE 4.791 4.991 -4%
Deudas largo plazo 4.575 4.681 -2%
Impto.Diferido 216 310 -30%
PASIVO CORRIENTE 3.704 2.673 39%
Deudas corto plazo 1.489 1.312 13%
Acreedores comerciales 2.207 1.361 62%
Periodificaciones 8 -

TOTAL PASIVO 14.630 11.588 26%




PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto alcanza los 6,1 millones de euros, con un incremento del 56% respecto al
ano anterior. La ampliacidn de capital llevada a cabo en julio del 2015 por importe de 5,3
millones de euros, previa a la salida al MAB, con la confianza de los accionistas y el mercado
en el proyecto que Agile representa, permite mejorar la fortaleza patrimonial y afrontar los
planes de crecimiento y mejora de la rentabilidad en los que el grupo se encuentra inmerso.

PASIVO NO CORRIENTE
El pasivo no corriente del grupo desciende en 200 mil euros, lo que representa un 4% con
respecto al 2014.

PASIVO CORRIENTE

El pasivo corriente se incrementa en un 39% hasta alcanzar los 3,7 millones de euros, sobre
todo debido al fuerte incremento de la partida de acreedores comerciales, partida de balance
gue se incrementa en cerca de 850 mil euros respecto al ejercicio 2014.
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